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The Rising Issue of “Environmental, Social and Governance” and its
enlightenment for Macao’ s development

Since 2006, the United Nations proposed the “Environment, Social and Governance” (ESG)
topic as an investment compliance framework for global investors. Until recent years, places
around the world have successively announced carbon neutrality targets, and the outbreak of
COVID-19 has raised the society’ s concern on sustainable investment, which led to the further
rise of ESG issues. This article tries to understand the connotation and definition of ESG by
international organizations such as the United Nations, as well as the corporate ESG evaluation
systems of various international rating agencies; explore the actual benefits that ESG brings
to enterprises and the overall economy; and compare the development process and policies
of ESG around the world, to try to look into the insights that ESG brings to the Macao SAR,
especially in terms of attracting investment.

Among them, it is found that the global inflow of ESG-related investments has increased
sharply under the pandemic, ESG has become an important consideration for investors in
selecting enterprises or destinations to invest. ESG has also effectively helped enterprises to
increase revenue and cut down expenditure and allow companies to be resilient in reacting to
the pandemic. Also, innovative technology has become a driving force for ESG. Places around
the world is accelerating the promotion of ESG development, mainly by requiring enterprises
to disclose their ESG profiles, in which the EU is the pioneer, and the Mainland China and the
Hong Kong SAR are also stepping up to implement relevant guidelines and regulations. And
for the Macao SAR, some public utilities, large-sized and cross-regional enterprises have also
developed voluntary initiative in disclosing their ESG profiles.

In view of this, local industries or enterprises can consider introducing ESG concepts and
highlighting ESG performance as an advantage to attract investors; and by integrating the
ESG concepts into business operations and decision-making, to enhance resilience after the
pandemic and overall competitiveness, in a bid to help to expand the market. At the same
time, enterprises can consider to better introduce innovative and technological elements,
and to strengthen the connection with science and technology enterprises, in order to help
implement the ESG concepts, so as to promote the sustainable development of enterprises
and the moderate diversification of the economy.

O surgimento do tépico “Ambiental, Social e Governanca” e suas
inspiracoes para o desenvolvimento de Macau

Desde 2006, a Organizacdo das Nacdes Unidas propos o topico “Ambiental, Social e
Governanca” (ESG) como uma referéncia aos investidores globais no ambito de conformidade
de investimento. Nos ultimos anos, muitas localidades do Mundo Inteiro anunciaram as metas
para a neutralidade de carbono e, com o surto epidémico de Covid-19 foi despertada a atencao
da sociedade no investimento sustentavel, dando origem a maior relevancia do tépico ESG.
O presente artigo visa compreender as conotacoes e definicdes de ESG das organizacdes
internacionais, tais como, das Nag¢des Unidas e do Banco Mundial, bem como os sistemas de
avaliacdo de ESG das empresas a critério de varias agéncias de classificacdo internacional;
explorar os beneficos que a ESG traz as empresas e a economia em geral; comparar os
processos de desenvolvimento e as politicas de ESC no Mundo Inteiro, tentar verificar através
das praticas de ESG o que pode trazer para a RAEMacau, especialmente em termos de atrac¢ado
de investimento.
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Sob a pandemia da Covid-19 foi constatado um aumento acentuado no fluxo global de
investimento relacionado com ESG que tem-se tornado um factor importante para os
investidores aquando da sua escolha de empresas ou de destinos de investimento. ESG tem
também ajudado efectivamente as empresas no aumento das receitas e na reducdo das
despesas, tornando-as mais resilientes no combate a pandemia. Mais ainda, a tecnologia
inovadora tem-se tornado um meio importante para a promocao de ESG. Varias localidades do
Mundo estdao a acelerar a promocao do desenvolvimento de ESG, principalmente solicitando
as empresas na divulgacao do seu desempenho em ESG, entre as quais a Unido Europeia
é a pioneira nquanto o Interior da China e a RAE Hong Kong também estdo acelerando
a implementacao das respectivas directrizes e regulamentacao. Certas empresas de
utilidade publica, multinacionais e transfronteiricas da RAEMacau estdo também a divulgar
voluntariamente o seu desempenho em ESG.

Deste modo, as industrias locais ou empresas podem considerar a introducdo dos conceitos de
ESG e evidenciar o desempenho em ESG como uma vantagem para a atrac¢ao de investidores;
e através da integracdo do conceito de ESG em operacdes de negdcios e na tomada de
decisOes, espera-se melhorar a resiliéncia pos-pandemia e a competitividade em geral,
avancando com a expansao de mercados. Ao mesmo tempo, as empresas poderao considerar
a introducao efectiva de elementos tecnoldgicos inovadores e o reforco de emparelhamento
com as empresas de ciéncia e tecnologia tendo em mira ajudar a implementacao dos conceitos
de ESG, por forma a promover o desenvolvimento sustentavel das empresas e a diversificacdo
moderada da economia.
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> We hereby clarify that this report contains information published by third parties. The Macao Trade and Investment Promotion
Institute (IPIM) does not guarantee that such information is accurate, adequate, timely or reliable. IPIM also shall not be held liable
to any issues arising from the information contained in this report. All Information herein is for reference only and should not be
regarded as any recommendation or advice by IPIM.

> Os dados originais constantes do presente relatério provém de informacdes publicadas por terceiros e o Instituto de Promogdo
do Comércio e do Investimento de Macau (IPIM) ndo garante a exactiddo, a suficiéncia, a actualizagdo ou a credibilidade dessas
informacgdes, nem assume qualquer responsabilidade legal em tudo o que possa resultar do uso dessas informacdes. O presente
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Promotion Institute (IPIM) is strictly prohibited. IPIM reserves all rights regarding the above mentioned illegal acts.

> Este Instituto pode, a todo o tempo, exercer os seus poderes, para determinar o aditamento, a alteracao ou a eliminagdo das
informacgdes constantes do presente relatério sem aviso prévio. Este relatério ndo pode ser publicado, carregado, distribuido,
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Figure 4 - Number of provisions by different issuer types (2016 and 2020)
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